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Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a ado¢do de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdao de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacao de servico em até cinco

dias uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.



DocuSign Envelope ID: B694282A-7407-494A-8E80-27125C563D7A

J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Sumario

APTESENTAGA0. ... iiirueiiiirnniiriirasierttensiertrssssestessssessesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssnsssssasssssssesnsssssesnssssssnnsssssans 1
4] (o] 4 0y = Tl Tt of: Lo 1 4 1L U 3
2. INfOrmagoes INStItUCIONAIS ..cvuuueiiieneeiiirecciiieeeierteeecerreraeeerernnessennnseseenssssseennsssssennsssssennssssnennssssaennnnnns 4
3. Receitas @ dados fiNANCEIT0S........uuueeeerememumimiiiiiiiiiiiiiiiiei s aaasasasaaasasasasasasasasssssans 8
L = oL o L Ty T T X3 10
5. INFOrMAGOES EIAIS ceveuuerennirenerrenirenierenereasirenseerasserenserensersnsssrnsssrnssersnsssansessnssssesssssssesanssssnsssenssennnnes 13
6. Andlise econdmica, de pesquisa € de Crédito......cceeereuiiiieiiieeiiieiireeierenrerenereneiereneerenserenseernsesensserennes 15
7. GESTA0 A FECUISOS cuvureriiiriirrersnnssssesssiirerssssssssssssmmesssssssssssssseessssssssssssssesssssssssssssssssssnssssssssssssssssnnssssss 16
8. DIiStIIBUIGAD... e iieeeiiiiiiiiiieieettriceerteneeerrenneeseenseesseenssessennssessennssessesnssessennsssssenssssseennsssssennssssesnnnnnns 18
£ = ol o 20
10. Compliance € CONtroles INTEIMNOS ...c..civuiieeiiriniieiiirteiereiereeeerenerennerenssernseernsserensssensessnssssnssssnssennnnes 25
B T ¥ T 1ol S 28
12. Anexos 0U €NAErego EletrONICO....cccciiuuiiieeiirenirenereeniereneereeterenstrensersnssernsssrnsserensssensessnssssnssssnssennnnes 28

1. Informacgoes cadastrais

1.1  Razdo social

4UM Gestao de Recursos Ltda.

1.2 Nome fantasia

4UM Investimentos ou 4UM ou 4UM GR

E instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1.
3 (IIBCBII)?

E uma gestora de recursos credenciada pela CVM para desenvolver as atividades de gestdo de
recursos de terceiros conforme abaixo detalhado.

Quais sdo as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe
sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.
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A 4UM GR é registrada na ANBIMA, ABVCAP e CVM. A sociedade é autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2
17.161 de 24/05/2019 na categoria de gestdo de recursos.

1.5 Membro de associa¢des de classe e/ou autorreguladoras? Quais?
Sim, a 4UM Investimentos é filiada a ANBIMA.

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

Nacional.

1.7  Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
Nao.

1.8 Enderego

Rua Visconde do Rio Branco, n2 1488, 42 andar, Curitiba — PR.

1.9 CNPJ
03.983.856/0001-12

1.10 Data de Constituicao

22 de setembro de 2017.

1.11 Telefones

(41) 3351-9966.

1.12 Website

www.4um.com.br.

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
Ricardo Benatti Cunha, Diretor responsavel pelas atividades de Gestdo de Riscos e Compliance.
1.14 Telefone para contato

(41) 3351-9966.

1.15 E-mail para contato

riscos@4um.com.br.

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais socios e
2.1 respectivas participacdes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de
participagdo acima de 5%).
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Segue abaixo o quadro societario dos sécios da 4UM GR com participagao acima de 5% em

31/12/2022, sendo:
SOCIOS %
Joel Malucelli 37,8
Leonardo Deeke Boguszewski 10,0
Rosaldo Malucelli 9,2
Alexandre Malucelli 5,3
Gabriel Malucelli 5,2
Cristiano Malucelli 5,3
Julia Malucelli 5,2
Paola Malucelli 5,1
Luciano Coelho de Magalhdes Netto 5,0

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel).

Com atividades desde 2019, a 4UM GR é uma das empresas participantes do Grupo Financeiro do
Parana Banco S.A. E responsavel pelas atividades de gestdo dos recursos de terceiros, podendo
também, realizar a distribuicao de cotas dos fundos de investimento e carteiras administradas por
ela geridos.

O Parand Banco S.A., é um banco multiplo especializado em crédito consignado. Também est3
presente nos mercados de seguro garantia e resseguros, no Brasil e na Coldmbia, por meio de
participacdes na Junto Holding Brasil S.A. e Junto Holding Latam S.A.

23 Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).
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A gestora é signatdria dos Cédigos de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

Como instituicdao filiada a ANBIMA, a 4UM ¢é signatdria do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para a Administracdo de Recursos de Terceiros, do Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para a Distribuicdo de Produtos de Investimento, Codigo ANBIMA
dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas, do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
para o Programa de Certificacdo Continuada e do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE.

24

Ademais, é aderente aos Principios de Investimentos Responsaveis (Principles for Responsible
Investment) e ao Cddigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais —
Stewardship.

2.5 A gestora é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

Sim, enquanto associada, a 4UM GR é signatéria do Cédigo de Etica da ANBIMA e possui um
Cédigo de Etica e Conduta proéprio.

2.6 A gestora é signataria do PRI — Principles for Responsible Investment?
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Sim.
2.7 A gestora é signatdria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituigoes.

Sim, é aderente aos Principios de Investimentos Responsdveis (Principles for Responsible
Investment) e ao Codigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais —
Stewardship.

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participacdo em outros negdcios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:
2.8
I.  CNPJdaempresa;
Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
lll.  qual a atividade por ele desempenhada.

Sim, o Sr. Leonardo Deeke Boguszewski é o Diretor Presidente da 4UM GR, da 4UM Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“4UM DTVM”) (CNPJ/ME n2 76.621.457/0001-85), da Junto
Seguros e da Junto Resseguros, bem como membro do Conselho Diretor da Confederacado
Nacional das Empresas de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e Vida, Saude Suplementar e
Capitalizacdo (“CNseg”) e membro do Conselho de Administracdao do Parana Banco e da Junto
Holding Brasil. O Sr. Ricardo Benatti Cunha é Diretor responsavel pelas atividades Gestdo de Riscos
e Compliance da 4UM GR e da 4UM DTVM. O Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti € membro do
Conselho de administracdo da Unicasa e é Diretor de Gestdo de Recursos da 4UM GR e da 4UM
DTVM. Os Diretores Sr. Luis Tiago Michelin Machado e Sr. Mauricio da Veiga Bianchini ndo detém
participacdo em outros negdcios no mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas
a4uUM.

Informar se o conglomerado ou grupo econdmico da gestora presta servicos de
administracdao fiducidria, distribuicdao, consultoria, controladoria e custdédia. Em caso
positivo, descrever:
2.9
I.  aestrutura funcional de segregacdo e
.  orelacionamento com a gestora.
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A 4UM desenvolve as atividades de gestdo de recursos de terceiros através de fundos de
investimento e carteiras administradas. A 4UM DTVM desenvolve as atividades de administracao
fiduciaria e de distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob administracdo prépria e ou
sob gestdo da 4UM. Ambas participam do Grupo Financeiro do Parand Banco S.A.

A custddia e controladoria dos fundos de investimento e carteiras administradas é realizada por
instituicdes terceiras devidamente credenciadas para estas atividades.

Para evitar os conflitos de interesse indicados acima, a 4UM instituiu politicas internas baseadas
em quatro principios:

1.  Transparéncia: todos os relacionamentos e situagdes de potenciais conflitos sdo divulgados
aos clientes, seja por meio de informacdao em documentos publicos, seja por meio de notificacdes
e termos especificos, previamente a aquisi¢cdo de produtos, fechamento de contratos, ou inicio
de relacionamento.

2. Aprovacdo do cliente: o cliente deverd aprovar relacionamentos e situacdes de potenciais
conflitos previamente ao fechamento de negociacdes. Seja por meio de autorizacdo prévia a
categorias de transacfes e produtos, seja por meio de aprovacao especifica de transacdes ou sua
ratificacdo, caberd ao cliente a palavra final sobre certas operacdes conflitadas.

3. Devolugdo ou compensacdo de beneficios: a 4UM direciona eventuais beneficios recebidos
de terceiros, em decorréncia de suas atividades, diretamente aos respectivos fundos de
investimento e carteiras administradas sob gestao.

4. Segregacdo de espacos, redes e sistemas: a 4UM, 4UM DTVM e o Parand Banco
desenvolvem atividades independentes e possuem estruturas segregadas em relacdo a espacos
fisicos, pessoas e sistemas, ndo havendo conflitos de interesse com o escopo de atividades da
4UM.

2.10 Outras informacdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

Em dezembro de 2019, a 4UM GR iniciou suas opera¢des com a transferéncia da gestao dos
fundos de investimento e das carteiras administradas ora realizada pela 4UM DTVM. A 4UM GR
absorveu também as atividades e a equipe de profissionais dedicados a gestao de investimentos,
dando continuidade ao trabalho de gestdo de recursos antes desenvolvido pela 4UM DTVM.

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da gestora. Informar
os ultimos 5(cinco) anos.
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Patrimonio sob

NuUmero de pessoas que

Numero de

Ano gestdo  (posicdo ST T s portfollos sob
em 31/Dez) gestao
2015
2016
2017
2018
2019 RS 4,7 bilhdes 14 43 portfélios
2020 RS 5,0 bilhdes 18 49 portfélios
2021 RS 5,4 bilhdes 26 65 portfdlios
06/2022 RS 6,7 bilhdes 30 69 portfdlios
Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).
FUNDOS Ne % Carteira
Domicilio local 40 100%
Domicilio em outro pais 0 0
3.2 | Clubes de Investimento Ne % Carteira
0 0
Carteiras N2 % Carteira
Domicilio Local 29 100%
Carteira de Investidor Nao
) 0 0
Residente

3.3

Como os ativos sob gestao estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de

investimento:

Tipo N2 Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 8 > 16,0%
Multimercado 21 19 34,8%
Cambial 0 0 0

Acoes 9 5 48,9%
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FIDC 0 0 0
0,

FIp 2 2 0,3%

FIEE 0 0 0

Fll 0 0 0

Fundo de indice (ETF) 0 0 0

Outras categorias 0 0 0

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que sdo originados
3.4 | especificamente de aplicacdes da propria gestora (incluindo controladores, coligadas,

subsidiarias, seus sdcios e principais executivos)?

4,74%.

4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneragao ou comissionamento dos profissionais e associados?

A politica de remuneracdo dos colaboradores da 4UM GR é composta por uma remuneracao fixa,
beneficios e uma remuneragao variavel.

A parcela de remuneracao fixa considera reajustes anuais determinados pela convencao coletiva
da categoria, promog¢des, enquadramentos e méritos, enquanto os beneficios incluem planos de
saude e odontoldégico, vale alimentacgao, vale restaurante, previdéncia privada, seguro de vida e
vale transporte.

A parcela de remuneracdo varidvel esta baseada nos resultados da empresa e no cumprimento
de metas individuais, qualitativas e quantitativas, previamente acordadas entre o colaborador e
seu gestor imediato. Tal remuneracdo permite um alinhamento de interesses entre a 4UM GR e
seus colaboradores objetivando, de um lado, o crescimento e a lucratividade dos negdcios da
empresa e, de outro, o reconhecimento da contribuicdo da equipe para o desenvolvimento de
suas atividades.

4.2 Quais sdao os mecanismos de retencdo de talentos usados pela gestora?

A retencdo de talentos da 4UM GR estd amparada na meritocracia, por meio de um programa de
avaliacdo transparente, uma remuneracdao competitiva e um excelente ambiente de trabalho para
o desenvolvimento profissional e pessoal.
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Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagao profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.

Sim, o programa de desenvolvimento da 4UM GR oferece treinamentos e cursos de especializagao
para todas as areas. A cultura de incentivos ao desenvolvimento de seus colaboradores se reflete
em profissionais com MBAs e certificacdes, no Brasil e no Exterior, e participacdes em cursos e
congressos relevantes a instituicao.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

A 4UM GR possui um Comité de Gestdao de Pessoas que avalia trimestralmente o desempenho
dos gestores através de KPlIs.

A instituicdao adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevengdo a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.

A Politica de Prevengao a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (“PLDFT”) é
uma das politicas que compde o Manual de Controles Internos e Compliance. Esta politica prevé
os treinamentos anuais em atendimento a Lei 9.613/98 e a Circular BACEN n? 3.978/20.

O treinamento de PLDFT esta dividido em dois niveis, de acordo com as areas de atuacdo dos
colaboradores da 4UM.

Treinamento de 12 Nivel

e (O treinamento é aplicavel a todos os Colaboradores da 4UM;

e O treinamento é desenvolvido internamente pela Area de Riscos e Compliance da 4UM,;

e QOtreinamento é disponibilizado no GED e devera ser realizado por todos os Colaboradores
da 4UM;

e O conteldo é composto pelos conceitos dispostos na Lei n29.613, de 3 de marco de 1998,
na Circular BACEN n2 3.978/20 e a politica interna de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
ao Financiamento do Terrorismo — PLDFT da 4UM; e

e Ao final do curso o Colaborador passara por uma avaliacdo e a emissao de seu certificado
de conclusao.

Treinamento de 22 Nivel

e O treinamento é aplicavel aos colaboradores que possuem relacionamento direto com os
Clientes da 4UM e a drea responsavel pelos controles;

e O treinamento é desenvolvido pela Escola Nacional de Administracdo Publica — Enap;

e O treinamento é disponibilizado no site do COAF (https://www.gov.br/coaf/pt-
br/centrais-de-conteudo/cursos-e-treinamentos) e devera ser realizado por todos os
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colaboradores que possuem relacionamento direto com os Clientes e os responsaveis
pelos respectivos controles;

e O conteldo é composto pelos conceitos dispostos na Lei n29.613, de 3 de margo de 1998
e na Circular BACEN n23.978/20; e

e Ao final do curso o Colaborador passard por uma avaliagdo e a emissdo de seu certificado
de conclusao.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevengdo e detecgao
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
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Todos os profissionais da 4UM recebem, na admissao e a cada 12 meses, o devido treinamento
sobre as Politicas dispostas no Manual de Controles Internos e Compliance, inclusive aquelas
relacionadas a prevenc¢ao a quaisquer atos ou atividades consideradas ilicitas, quer seja:

e Orecebimento de quaisquer beneficios eventualmente concedidos a gestores de recursos por
corretoras de titulos e valores mobilidrios (“soft ddlar”), de modo a ndo ter qualquer
compromisso ou conflito de interesse na realizacdo e no direcionamento de operagdes
envolvendo ativos das carteiras que administra.

e Arealizacdo de qualquer tipo de operagcdo em mercado financeiro que seja realizada de posse
de Informacdo Privilegiada, seja esta operacdo para beneficio dos fundos geridos ou para
Investimentos Pessoais diretos ou indiretos. Usar-se de Informagdes Privilegiadas para
executar operacgoes dos fundos de investimento e/ou carteiras administradas ou operagdes
privadas em titulos e valores mobiliarios ou fornecer uma “dica” para um familiar, amigo ou
qualquer outra pessoa é ilegal e proibido. Todas as informagdes nao publicas devem ser
consideradas confidenciais e nunca devem ser usadas para ganho de qualquer natureza; e

e As praticas definidas como “Manipulacdo de Mercado”, incluindo, mas ndo se limitando, nos
termos da Instrucdo CVM n2 08/79, as seguintes:

o Criacdo de condicGes artificiais de demanda, em decorréncia de negociacdes pelas quais se
provoque, por acdo ou omissao dolosa, direta ou indiretamente, alteracdes no fluxo de
ordens de compra ou venda de valores mobiliarios;

o Utilizagdo de qualquer processo ou artificio destinado, direta ou indiretamente, a elevar,
manter ou baixar a cota¢cdo de um valor mobiliario, induzindo, terceiros a sua compra e
venda;

o Utilizagao de qualquer artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro, com a
finalidade de se obter vantagem ilicita de natureza patrimonial para as partes na operacao,
para o intermediario ou para terceiros; e

o Pratica que resulte, direta ou indiretamente, efetiva ou potencialmente, em um
tratamento para qualquer das partes, em negociacdes com valores mobilidrios, que a
coloque em uma indevida posicao de desequilibrio ou desigualdade em face dos demais
participantes da operacao.

O controle e a supervisao das praticas profissionais dos Colaboradores sao de responsabilidade
do Comité de Gestdo de Pessoas, que visa promover a aplicagdo das Politicas dispostas no Manual.

A aplicacdo do treinamento pode ocorrer através de acdes internas, cursos presenciais, cursos a

distancia (e-learning), palestras, teleconferéncias, dudio-conferéncias, campanhas, comunicados,
publicacOes, entre outras modalidades.

5. Informagoes gerais

5.1 Existem planos de expansdao ou mudanca de estratégia? Descreva.
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Sim, a 4UM foi estruturada para expandir a base de investidores com o aumento expressivo do
patrimonio sob gestdo, sob os mesmo conceitos e filosofias de investimentos.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdao suportado pela atual estrutura da
gestora (instalagGes, profissionais hardware e software).

A 4UM estd preparada para qualquer crescimento de patriménio sem grandes alteragcdes em sua
estrutura no que tange as suas instalagdes, hardware e software. A empresa também acompanha de
perto a evolugdao dos mercados em que atua para determinar o tamanho ideal de sua equipe.

A 4UM entende que o atual numero de colaboradores esta adequado para o crescimento esperado
nos préoximos anos

A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar relatério
mais recente).
Sim, a 4UM DTVM, empresa que deu origem a 4UM GR, pelo quarto ano seguido mantém o rating
de qualidade de gestor de investimentos MQ2 da Moody’s, o segundo melhor em uma escala global
delab.

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacao por publicacées
ou entidades no que tange a qualidade e ao histdrico de gestao? Quais?

Sim. A empresa e seus produtos ja receberam varios prémios por sua qualidade e seu histérico de
gestao, tais como:

2014: 4UM Small Caps FIA, atual denominagdo social do JMalucelli Small Caps FIA (“4UM Small
Caps”), classificado como “Excelente” pela Revista Investidor Institucional (Luz Engenharia).

2017: 4UM Marlim Dividendos FIA, atual denominacdo social do JMalucelli Marlim Dividendos FIA
(“4UM Marlim Dividendos”), foi classificado como o melhor fundo de dividendos a oferecer a melhor
relacdo entre risco e retorno em 2017 pela revista Isto é Dinheiro; e 4UM Small Caps, foi destaque
no jornal valor econémico de outubro de 2017, como a segunda melhor estratégia do mercado de
fundos na categoria Small Caps.

2018: 4UM Marlim Dividendos e o 4UM Small Caps ambos classificados como “Excelente” pela
Revista Investidor Institucional (Luz Engenharia)

2019: 4UM Small Caps FIA foi classificado como “Excelente” pela Revista Investidor Institucional e
como um dos “Fundos de a¢des mais rentaveis de 2019” pela Revista Valor Investe.

2020: 4UM Small Caps FIA e 4UM Marlim Dividendos classificados como “Excelente” pela Revista
Investidor Institucional.

2021: 4UM Small Caps FIA foi classificado como “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.
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6. Andlise econOmica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de analise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicdvel (anexar resumo profissional).

A 4UM GR possui uma equipe prépria de pesquisa e andlise econdbmica com o propédsito de
suportar suas decisOes e estratégias de investimentos. A estrutura é supervisionada pelo Diretor
responsavel pela atividade de Gestdo de Recursos e é composta por vinte colaboradores,
considerando dois Diretores.

A estrutura de andlise econOmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanca corporativa? Como estas questdes sdo consideradas durante o
processo de decisdo de investimento? Descreva.

Sim, a Politica de Andlise Ambiental, Social e de Governanca (“ASG”) da 4UM tem como objetivo
estabelecer diretrizes para as analises dos aspectos de responsabilidade socioambiental e de
governanga no investimento dos recursos dos fundos de investimentos e carteiras administradas
geridos pela 4UM e na aprovacado de Clientes e Parceiros.

O método de andlise dos ativos é comumente conhecido como Integracdo ASG, estratégia que
consiste na andlise e consideracao de aspectos ambientais, sociais e de governanga que possam
representar riscos significativos ao valor financeiro de um ativo. Esta estratégia, apesar de ter
como principal finalidade a identificacdo e diminuicdao de riscos na tomada de decisdao de
investimentos, também pode trazer uma percepg¢ao mais positiva sobre um determinado ativo,
potencialmente elevando seu valor intrinseco e aumentando sua atratividade.

O analista responsavel pela tese de investimento devera trazer uma andlise dos pontos elencados
nesta Politica, para que o Comité julgue se ha evidéncias suficientes de que a companhia possui
praticas razoaveis de ASG e se essas praticas ndo representam um risco financeiro consideravel a
tese de investimentos.

A analise utiliza como base uma série de critérios pré-estabelecidos considerados como
relevantes pela equipe de Analise e Gestao da 4UM e funciona como uma espécie de checklist
gue deve ser seguido para qualquer empresa, embora nem todas as questdes possam ser
respondidas de forma objetiva. A fonte primordial de informacdes serdo os formuldrios de
referéncia e os relatdérios de sustentabilidade das companhias, pesquisas em d&rgdos
independentes competentes, além de eventuais conversas com quaisquer stakeholders que o
analista julgue como necessarias.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de andlise nos ultimos 05 (cinco) anos.

(osvd et (1t e










DocuSign Envelope ID: B694282A-7407-494A-8E80-27125C563D7A

J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Em fevereiro de 2017, substituicdo do Sr. Marc Sauerman pelo Sr. Leonardo Deeke Boguszewski
e em fevereiro de 2019, substituicdao do Sr. Leonardo pelo Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti
como Diretor responsdvel pelas atividades de Andlise e Gestdao de Recursos. Em dezembro de
2019, toda a equipe da area de analise e gestdo de recursos foi transferida da 4UM DTVM para a
4UM GR.

6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que propor¢des?
100% proprio.

Caso utilize research préprio, quais ferramentas de andlise sdao utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informacgdes para outros (sell side)?

O processo de andlise macroeconémica é feito através do continuo acompanhamento de
indicadores econdmico-financeiros, domésticos e internacionais. O processo de analise de
empresas, voltado exclusivamente para o buy side, utiliza modelos de projecdo de resultados,
projecdo de fluxo de caixa, multiplos de mercado, reuniGes com os principais executivos e visitas
as instalacdes das empresas.

6.6 Que servicos ou sistemas sdao contratados para apoio na analise?
AE Broadcast, Bloomberg, Cyrnel Quantum Axis, Economatica, Smart Brain e Valor Econémico.

7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.
Vide resposta a questdo 6.3 acima.

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de sele¢do e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.

O processo de selecdo de corretoras e distribuidores baseia-se na andlise das respostas ao
Questionario de Credenciamento elaborado pela 4UM e, a critério da 4UM, visitas as instalaces
das instituicOes. A atualizacdo é realizada com periodicidade no minimo anual.

O resultado da avaliacdo e do monitoramento qualitativo e quantitativo das corretoras e
distribuidores é discutido no Comité de Investimentos e no Comité de Distribuicdo. Além disso,
guestdes relacionadas a este tema sao verificadas pela Auditoria Interna.

7.3 Descreva o processo de investimento.
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Visdao de mercado - Acompanhamos o noticidrio nacional e internacional e analisamos relatérios
de fontes variadas, de entidades governamentais a ndo governamentais. Como forma de evitar a
criacdo de uma linha de pensamento homogénea dentro da equipe, o que em nossa visao
atrapalha nossa capacidade analitica. Participamos de reunides externas com profissionais de
mercado e convidamos economistas, analistas, gestores, consultores e professores para reunides
periddicas, sobre assuntos variados. A partir desta visdao de mercado, identificamos tendéncias
politicas e macroecon6micas, no Brasil e no exterior, e definimos a avaliagdo top-down que
queremos refletir na gestao das carteiras de renda fixa e de renda variavel.

Fidelidade ao mandato - Oportunidades de investimento sdo quase infinitas, contudo, cada
produto gerido pela 4UM possui regras e limites definidos de acordo com o perfil de seus clientes.

Andlise fundamentalista - A combinacdo da avaliacdo top-down com o mandato de cada produto
resulta em uma amostra determinada de ativos passiveis de investimento. A selecdo de ativos é
realizada a partir de andlises bottom-up para identificar entre estes ativos aqueles cuja
precificacdo aponte para os maiores potenciais de valorizacdo. As metodologias de avaliacado
compreendem modelos proprietdrios de fluxos de caixa descontado e comparacgdes por multiplos.
O célculo do retorno potencial de um ativo, neste sentido, é baseado na analise de resultados e
na definicdo de premissas sobre sua capacidade futura de geracao de caixa, projetando-se o fluxo
de caixa esperado para o periodo relevante, no caso de renda variavel, e durante a vida do ativo,
no caso de renda fixa.

Decisdes em Comité - O processo de analise de cada ativo é liderado por um analista, responsavel
por apresentar suas consideracées para o Comité de Investimentos. Sempre que entender
necessario, o Comité de Investimentos pode solicitar analises adicionais sobre determinado ativo.

Defini¢cdes de limites - Ao aprovar o investimento em determinado ativo, o Comité de
Investimentos define o tamanho mdaximo da posicdo na(s) carteira(s) e define o orcamento de
risco que devera ser observado em cada mandato. O tamanho da posicao é definido com base em
aspectos como liquidez, conviccao e diversificacdo e pode ser igual ou menor ao permitido pela
politica de investimento.

Gestdo diaria - Com a aprovacado pelo Comité de Investimentos, a area de Andlise e Gestao, fica
responsavel pela execucdao das estratégias aprovadas e pela gestdo didria das carteiras, com
autonomia para realizar ajustes nas posi¢oes e comprar ou vender ativos por razGes de aportes e
resgates. A execucdo das ordens é realizada por um profissional dedicado a esta atividade e
acompanhada por sistemas de controle de risco e de gestdo de ativos e passivos, garantindo que
estdo dentro dos limites definidos e permitindo o acompanhamento periédico do desempenho
de cada posicdao. Garantem, além disso, a distribuicdo proporcional das ordens para diferentes
carteiras quando o investimento em um mesmo ativo é realizado por mais de uma delas. A
atribuicdo de performance é realizada de maneira constante pelos sistemas da 4UM e
acompanhada, com periodicidade no minimo mensal, pelo Comité de Investimentos.
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Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua

7.4 classificacado tributaria?

O prazo médio das carteiras é calculado conforme dispositivos da Receita Federal e monitorado
por sistema contratado junto ao Cyrnel. Os desenquadramentos, se houverem, serao reportados
ao Diretor responsavel pelas atividades de Gestdao de Recursos, ao Diretor responsavel pelas
atividades de Riscos e Compliance e ao Comité de Riscos, que deliberara sobre o processo de
enquadramento.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentracdao de volume de operagdes por corretora, se
houver.

A area de Andlise e Gestdo tem autonomia para direcionar as ordens para quaisquer corretoras
aprovadas, desde que ndo ultrapasse os limites definidos pelo Comité de Investimentos. O grau
de concentracdo entre as corretoras é definido em politica aprovada pelo Comité de
Investimentos e acompanhado mensalmente pelo Comité de Riscos e pelo Comité de
Investimentos.

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicdvel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.

Nao aplicavel.

8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificacao dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);
Il. conhega seu cliente (KYC);
Il PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

8.1

Sim, a gestora realiza a distribuicdo de cotas de fundos de investimentos por ela geridos e de
acordo com as politicas abaixo:

A Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro da 4UM prevé:

e |dentificacdo e confirmacdo de informacdes cadastrais;

e Aprovacdo de Clientes;

e (Cadastramento das informacdes;

e Monitoramento de transacdes financeiras;

e Comunicacdo ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras (“COAF”); e
e Treinamento.
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Durante este processo é verificado se os valores sdo compativeis com a ocupagao profissional,
com os rendimentos, com a situacdo patrimonial e/ou financeira de quaisquer das partes
envolvidas. Dependendo do caso poderdo ser solicitados documentos adicionais que comprovem
a licitude das informacdes.

A Politica de Suitability da 4UM prevé:

e (Questiondrio de Avaliacdo do Perfil de Risco do Investidor — API;

e Definigdo do Perfil do Investidor;

e Categorias do Perfil do Investidor;

e Categoria do Perfil do Produto;

e Verificagdo do Enquadramento entre o Perfil do Investidor e o do Produto;
e Atualizacdo; e

e Treinamento.

A politica de Prevengao a Lavagem de Dinheiro e de Suitability da 4UM comp&em o Manual de
Controles Internos e Compliance que se encontra disponivel no site da instituicao.

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

Sim, a distribuicdo das cotas dos fundos de investimento é realizada pela 4UM DTVM de forma
direta e por instituicdes previamente selecionadas na modalidade de conta e ordem.

As instituicOes selecionadas, sdo submetidas no inicio do relacionamento e periodicamente,
conforme sua classificacdo de risco, ao processo de credenciamento, que considera as (i) a
confirmacdo das informacGes cadastrais da empresa e de seus controladores, sdcios e executivos;
(ii) avaliacdo da estrutura funcional; (iii) o processo de “Conheca o se Cliente”; e (iv) o processo
de disponibilizacdo de informacgdes aos investidores.

A relacdo das instituicdes selecionadas esta disponivel no site da 4UM: www.4um.com.br

Como é feita a prospecgdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacao realizado pela instituicdo. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospeccdo. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?

A darea de distribuicdo é a responsavel pela prospeccdo, captacdo e manutencdo dos novos e
atuais investidores. O foco da 4UM estd na captacdo de investidores considerados qualificados e
profissionais pelos normativos da CVM.

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicdo,
incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para
execucdo das ordens e registro das solicitacdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.
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A 4UM possui uma estrutura funcional e capacitada para suportar as atividades de distribuicao
de cotas de fundos de investimento e de gestdo de carteiras administradas. Esta estrutura
considera a utilizagdo de sistemas de gestao de ativos e de passivo, bem como de sistemas de
suporte para atender as demandas dos investidores.

9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.
A contratacdo de mais um analista.

Quais sao os relatoérios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e o que contém estes

9.2 , .
relatorios?

Diariamente os relatérios de riscos sdo gerados e disponibilizados a drea de Analise e Gestao, com
informagdes como VaR, Stress Test e condi¢cdes de liquidez das carteiras. Mensalmente, os
relatérios de riscos, sdao apresentados e discutidos nos Comités de Riscos e de Investimentos da
4UM GR.

Descreva como cada operacgao de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
segregacao entre as atividades.
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A andlise de operacdes de crédito segue a Politica de Crédito da 4UM, que detalha os
procedimentos e diretrizes para ativos de crédito de emissdao de instituicdes financeiras, ndo
financeiras e fundos de investimento.

Para cada tipo de emissor, sdo definidos fatores de maior relevancia a serem analisados e
debatidos. No entanto, dependendo do emissor, do seu setor ou de outro elemento, podem
existir outros fatores pertinentes a andlise. Em casos oportunos, portanto, as andlises ndo se
limitam as informacgdes descritas na politica.

A metodologia consiste na analise de uma variedade de fatores. Cada fator é pontuado com base
em uma escala. A combinacdo do resultado da soma da pontuacdo e o prazo do ativo definem a
alocagdo maxima permitida institucionalmente. Caso o fundo e/ou a carteira tenham limites mais
restritivos que os resultantes da politica, sdo considerados os limites especificos do fundo e/ou
da carteira.

Para institui¢cdes financeiras, é preferencialmente analisada a evolugao dos fatores dos ultimos 10
anos. Isso ajuda no entendimento da evolugdo da operagao da instituicdo e a capacidade da
mesma em passar por momentos de crise. Somente o relatdrio financeiro mais recente, porém, é
usado para chegar ao resultado da soma da pontuagao de cada fator.

Para empresas nao financeiras, sdo projetados os fluxos de caixa para um periodo que abrange o
prazo considerado, especialmente sob a hipdtese de estresse financeiro. Sdo preferencialmente
usadas as demonstracdes financeiras disponiveis dos ultimos 5 (cinco) anos. Para os fatores
guantitativos, é considerado o pior resultado consolidado anual da projecao do cenario base.

Os ativos de crédito privado e seus respectivos limites sdao aprovados pelo Comité de
Investimentos e consideram as especificidades dos fundos de investimento. Os limites sdo para
operagdes especificas e revistos semestralmente ou sob demanda especifica. Uma aprovagao nao
configura autorizacdo automatica para operagdes subsequentes de mesmo emissor ou da mesma
emissao.

Como sdo analisadas as garantias das operagGes e quais os critérios utilizados (andlise de
9.4 formalizacdo, execucdo, etc)? Ha reavaliacdo periddica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?
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Garantias trazem seguranca ao investidor. Um ativo coberto de garantias mitiga o risco de crédito
implicito. Garantias sao preferivelmente liquidas e negociaveis e no caso de créditos recebiveis,
estes devem ser performados.

As avaliagGes sdo revisadas com periodicidade minima trimestral, quando as empresas divulgam
informacgdes financeiras. Na auséncia de divulgagao trimestral, os créditos serdo reavaliados na
periodicidade da divulgacao das informagdes. Créditos com as mais elevadas notas de crédito
desta politica poderdo, por excecdo, ser reavaliados anualmente, dado a elevada qualidade do
ativo. Independentemente da divulgacdao de demonstragdes financeiras, a equipe de analise e
gestdo deve obrigatoriamente manter um monitoramento constante de fatos relevantes e/ou
noticias que possam impactar a qualidade do crédito investido. Os casos nos quais a tese de
investimento pode ter sido prejudicada sdo discutidas em Comité de Investimentos.

As questdes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanga corporativa — sao
9.5 considerados na andlise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
corrupcao, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

Vide resposta da questdo 6.2

A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

A situacdo financeira de cada emissor é acompanhada ativamente pela drea de Analise e Gestdo.
Caso aumente o risco de crédito de alguma posicdo em carteira, estando perto ou ndo de um
possivel evento de inadimpléncia, a 4UM avalia se o retorno oferecido pelo ativo estd adequado
ao risco assumido. Se estiver, a posicdo pode ser mantida, caso contrario, a posicdo deve ser
liguidada de acordo com as condi¢des de cada mercado.

A instituicao possui area de tecnologia da informacao propria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacao dos profissionais.

As atividades relacionadas a area de tecnologia da informac¢dao s3ao realizadas por equipes
especializadas da PB Tech, que conta com equipes dedicadas para o atendimento as necessidades
da 4UM.

Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das
posi¢cOes das carteiras.

Todo o processo de execucdo de ordens é monitorado desde a origem da operacdo até a sua
liquidagdo. As posi¢des das carteiras sao conciliadas diariamente, comparando os controles da
4UM, por meio do sistema Phibra e de ferramentas proprietdrias, com as posi¢des da instituicao
responsavel pela custédia e controladoria.

As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem ser expedidas para as corretoras com
a identificacdo precisa do fundo de investimento ou carteira administrada em nome do qual elas

devem ser executadas.

Admite-se o agrupamento de ordens em uma conta master com a posterior distribuicdo entre os
fundos e/ou carteiras desde que seja feito pelo preco médio ponderado dos ativos adquiridos. O
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rateio considerard o patrimoénio liquido, a politica de investimento e o perfil de risco do fundo
e/ou carteira envolvida.

O gestor somente podera alterar o critério de rateio mediante justificativa validada pelo Diretor
responsavel pelas atividades de Gestao de Recursos e pelo Comité de Riscos.

O monitoramento é realizado pela drea administrativa, por meio da conciliacdo da nota de
corretagem enviada pela corretora com as ordens de compra ou venda preparadas pela 4UM GR.
Os resultados sdo avaliados e deliberados pelo Comité de Riscos.
Existe sistema de gravacao de ligacdes telefonicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravacgdes?
Sim. A 4UM reserva-se ao direito de armazenar as conversas telefénicas que considerar
necessarias, com o objetivo de se resguardar e assegurar as boas praticas de seguranca, conforme
determinado em sua Politica de Seguranca da Informacdo e previsto pela regulamentagdo em
vigor.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

Os back-ups sao realizados seguindo as recomendacgdes de cada politica individual dos RTls, que
deve contemplar as exigéncias do Plano de Continuidade de Negdcios. As fitas ou meios de
armazenamento devem ser mantidos em local que apresente as condi¢des adequadas de
seguranca, protegido contra acesso indevido, incéndio e enchente, ndo compartilhando as
instalacGes onde estdo localizados os datacenters principais e de contingéncia.

Todo recurso de Tl classificado deve possuir um nivel minimo de back-up em site remoto e o back-
up integral das posicdes de todo final de més deve ser mantido pelo periodo minimo que atenda
a legislagdo. Sempre que uma nova tecnologia de back-up for implantada, as fitas ou meios de
armazenamento devem ser analisados e adequados para manter a compatibilidade com a nova
tecnologia, garantindo a restaura¢ao dos dados armazenados.

A classificacdo de cada recurso de Tl deve conter o procedimento de recuperacao de back-up para
efeito de teste de integridade das midias e estabelecer a frequéncia com que estas recuperagoes
devem ser executadas. Entre os procedimentos adotados, destaca-se a realiza¢do de back-up do
servidor de arquivos duas vezes ao dia — Unica base de informag¢des mantida internamente —e o
envio das unidades removiveis para custddia terceirizada. S3o armazenadas por vinte dias as
midias de back-up diario, por sete semanas as midias de back-up semanal e de modo permanente
as midias de back-up mensal.

O restore de arquivos é efetuado a partir de chamados abertos via Help Desk e segue as normas
de melhores praticas de Tl. Somente pessoas autorizadas podem solicitar a restauracao de
arquivos. Periodicamente sao realizados testes de integridade por meio da solicitacdo e restore
de midias aleatérias com diferentes periodos de retencao. Todos os testes sdo documentados e
registrados com o histérico e o resultado da qualidade das midias e arquivos processados.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e légico)
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O acesso fisico é controlado por dispositivos de seguranca com dois niveis de acesso, com
utilizacdo de crachd no primeiro e senha no segundo. O acesso é permitido apenas quando
necessario para manutencdo e somente para os administradores da equipe de Tecnologia da
Informacdo. O acesso légico, por sua vez, é concedido apenas ao grupo de administradores de
rede, também da drea de Tecnologia da Informacao.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

O parque tecnolégico da 4UM conta com nobreaks instalados em regime de cluster para
funcionamento mesmo apds falhas dos equipamentos, links de internet com saida através dos
provedores (AS) e servidores dimensionados para trabalhar com no mdaximo 60% da sua
capacidade, visando suportar eventuais picos decorrentes de atividades extras.

9.12

O sistema de telefonia apresenta fluxos digitais redundantes para atender 200% da demanda
atual, com central preparada para suportar cinco vezes o nimero de ramais atual. O sistema é
dotado de um sistema para gravacao de conversas através de ramais e possibilita o uso de
recursos como VOIP, secretdria eletrbnica, integracdo com sistemas de e-mail, URA e Call Center.

A 4UM também conta com sistema de armazenamento de dados externos, configurados com
redundancia na gravacao, além de servidores configurados com acesso redundante, switches
redundantes para suportar eventuais falhas e sistema de cépia rdpida da base integral do sistema
de armazenamento.

Além disso, apresenta rob6 de back-up com sistema integrado para gerenciamento de trabalhos
automatizados em rotinas espalhadas durante os periodos do dia e da noite, na execugao de
cOpias de seguranca dos dados de colaboradores e das configuracdes de sistemas operacionais
utilizados.

O Sistema de Gerenciamento e Monitoramento do Ambiente Critico, por fim, realiza o controle
de condi¢cOes ambientais e eventuais tentativas de intrusdao nos data centers, enviando alertas
para e-mails e smartphones previamente cadastrados.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Sim. a 4UM possui sistemas de firewall e Intrusion Prevention System desenvolvidos por
conceituado fabricante de ferramentas na drea de seguranca do mercado internacional, além de
apresentar perimetro interno protegido por outros firewalls entre os ambientes de rede
segregados.

Da mesma forma, conta com sistemas anti-spam baseados em filtro de reputacdo com antivirus
de gateway instalado na propria ferramenta e configurado em regime de cluster em dois data

centers localizados em Curitiba.

Além disso, a empresa conta com Sistemas de Antivirus F-Secure, que garantem que todos os
servidores e estacoes de trabalho estejam protegidos por antivirus e firewall de desktop.
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9.14 Sao realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?
’ Com que frequéncia?

Sim, os sistemas mais criticos sofrem monitoramento constante durante o dia. Além disso, a area

de Tecnologia da Informagdo contrata empresas externas para realizar testes de invasao e

verificar a seguran¢a do ambiente.

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacgdes e auto-
10.1 regulamentacdo aplicdveis ao seu segmento de atuacdo com execucao de acoes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

Sim, diariamente a 4UM realiza pesquisas de novos normativos ou recomendag¢des publicadas nos
sites dos seus respectivos érgdos reguladores e de seus clientes. Somado a isto, a 4UM tem
contratado uma empresa terceira especialista na captura e divulgacdo destas informacgdes.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de pregos dos

10.2 . e . . . ~
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.

A gestdao dos fundos de investimento e das carteiras administradas da 4UM baseia-se
exclusivamente em uma profunda andlise fundamentalista, ndo sendo aplicdvel, portanto,
decisGes de investimento pré-estabelecidas, como aquelas baseadas em stop loss.

O risco de mercado é acompanhado por meio do VaR (pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado)
e do Stress Test (simulacdes hipotéticas realizadas com base em diferentes cenarios,
determinando o impacto financeiro e as potenciais perdas para a carteira em cendrios extremos,
nos quais os precos dos ativos tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais).

Descreva o processo para adesdo ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas

10.3 . o
atualizagdes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

Todos os colaboradores da 4UM concordam, ao iniciarem suas atividades na empresa, por meio
da assinatura de termos de ciéncia e ades3o, com os temas abordados pelo Cédigo de Etica e
Conduta.

Adicionalmente, sdo realizados treinamentos periddicos, via e-learning ou presencial, abordando
temas relacionados ao Cddigo. Os treinamentos sdo formais e a participacdo do colaborador é
registrada na lista de presenca.

A drea de Riscos e Compliance é a responsavel por promover o treinamento e zelar para que todos
os colaboradores da 4UM o tenham feito. Também ¢é de responsabilidade do gestor imediato a
indicacdo de eventuais colaboradores para uma atualizacdo sobre o tema.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.
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Os investimentos pessoais dos colaboradores sdo orientados a fim de que o desempenho de suas
atividades profissionais ndo sofra interferéncia negativa e devem ser totalmente segregados das
operacdes realizadas em nome ou por conta da 4UM, para que ndo incorram em situa¢des que
configurem conflitos de interesse ou qualquer inobservancia a normas, regulamentos e politicas
da 4UM.

Estdao permitidos os investimentos pessoais em cotas de fundos de investimento, ndo exclusivos,
de qualquer espécie, geridos pela 4UM ou por terceiros, desde que destinados ao publico em
geral. Os resgates realizados em fundos de investimento geridos pela 4UM devem ser
comunicados ao Compliance.

Estdo liberadas as compras de titulos de renda fixa de boa liqguidez e negociados
espontaneamente no mercado financeiro e de capitais, independentemente dos seus prazos, tais
como CDBs, Titulos Publicos, Debéntures, Operacdes Compromissadas e similares, bem como os
investimentos em contrato de ouro, na modalidade a “vista”.

Ndo é permitido aos Colaboradores da 4UM realizarem quaisquer operacdes com (i) derivativos;
e (ii) de day trade.. OperagGes com ag¢bes, por sua vez, somente podem ser realizadas quando
autorizadas pela drea de Riscos e Compliance.

Os ativos que necessitam de autorizacdo prévia, acdes no mercado brasileiro ou internacional e
guaisquer outros ndo mencionados na Politica, devem permanecer na carteira prdpria do
Colaborador por um prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos apds a compra, sendo a venda
permitida somente apds esse periodo.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da

10.5
gestora?
N3ao.
10.6 Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevengao e

deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
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Vide resposta a questdo 4.6.

Adicionalmente, conforme Politica de Seguranca da Informacdo, é vedado o acesso a e-mail
externo nas dependéncias da 4UM GR, bem como é vedada a utilizacdo de dispositivos mdveis
particulares com acesso a internet (smartphones, tablets e notebooks) na drea de Analise e
Gestao.

As informagGes contidas nos notebooks, smartphones, tablets, chips telefonicos, cartées de
memoaria e outros recursos moéveis de processamento, disponibilizados pela empresa aos seus
colaboradores ou terceiros contratados, sdao considerados de propriedade da 4UM GR e,
portanto, passiveis de monitoramento.

O correio eletronico disponibilizado pela 4UM GR deve ser utilizado para fins profissionais, em
atividades inerentes a funcao desempenhada pelo colaborador ou terceiro contratado. A4UM GR
reserva-se ao direito de monitorar o conteldo e armazenar todas as mensagens que trafeguem
pelos meios por ela disponibilizados, com o objetivo de resguardar e assegurar as boas praticas
de seguranca.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selecdo e alocacao e

10.7 . - .
monitoramento na negociagdo de ativos.

A area de Riscos e Compliance é responsavel por: (I) Verificar a compatibilidade da operagao de
crédito a serem realizadas com as restricdes regulatdrias, Mandatos e Regulamentos antes da sua
efetivacdo; (ll) promover as pesquisas de idoneidade da empresa, da(s) controlada(s) e da(s)
controladora(s), do(s) sdcio(s), diretor(es) e pessoa(s) relacionada(s) a instituicdo; (lll) submeter
os resultados das pesquisas para aprovacdo do Comité; (IV) monitorar os possiveis
desenquadramentos e, quando necessario, dispor sobre as medidas para o enquadramento; (v)
reportar ao Comité os desenquadramento e respectivas a¢cdes para o reenquadramento.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8 informando como se da a protecao de informacgdes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

A 4UM desenvolve as atividades de gestdao de recursos de terceiros através de fundos de
investimento e carteiras administradas. As atividades administracao fiducidria, custddia e
controladoria sdo realizados por instituicdes terceiras.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
10.9 plataformas eletrénicas de negociacao, enfatizando estabelecimento de precos e fontes
de referéncia utilizadas.

As operacdes que podem ocorrer fora de plataformas eletrénicas sdao aquelas com titulos publicos
e empréstimos de a¢des, casos em que a 4UM utiliza como referéncia de preco a ANBIMA e a B3
e estabelece como regra a cotagdo com mais de uma contraparte.

Todas as operacoOes realizadas pela 4UM sdo liquidadas via SELIC ou via B3.
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Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicdes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)

As verificagdes de enquadramento, parametros de riscos e limites legais ou contratuais sao
avaliados internamente e diariamente pela 4UM. Adicionalmente, a Auditoria Interna realiza
trabalhos de verificagcdo para atestar a conformidade dos controles, comunicacdes e registros da
empresa.

Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
10.11 atuagao dos sdcios ou executivos em outros negdcios, bem como de sua eventual
participacdo em conselhos fiscais e de administracao.

Eventuais participacdes dos colaboradores em outros negdcios, em Conselhos Fiscais e/ou de
Administracdo de outras empresas, como previsto no Cédigo de Etica e Conduta, devem ser
informadas a drea de Riscos e Compliance para que avalie se hd ou ndo conflito de interesse. Se
necessario, a area pautara a questdo para analise e deliberacdo do Comité de Gestdo de Pessoas.

A gestora recebe comissGes/remuneracdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores

10.12
financeiros? Quais as regras?

Os rebates de taxas de administracao e performance por investimentos realizados por fundos de
investimento geridos pela 4UM, quando e se ocorrem, sao direcionados para os préprios fundos,
em beneficio dos cotistas.

11. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento

11.1 L. . .
juridico proprio ou consultoria de terceiros).

O acompanhamento das questdes juridicas e legais da 4UM é realizado, conforme o caso, por
uma equipe dedicada a 4UM do departamento Juridico do Parana Banco S/A, por escritérios de
advocacia especializados em areas especificas e/ou por advogados dos escritdrios Mattos Filho,
Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados e Velloza Advogados Associados.

12. Anexos ou endereco eletronico

Anexo ou link

Resumo profissional dos responsaveis pelas areas e Anexo

12.1 . -
equipe de gestao
12.2  CdAdigo de ética e conduta www.4um.com.br
12.3 Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy www.4um.com.br
’ Voting)
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12.4  Relatério de Rating
12.5 Manual/Politica de Liquidez
Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize
12.6 e :
distribuicdo de cotas dos fundos geridos)
12.7 Formulario de referéncia
12.8 Manual/Politica de controles internos e compliance
12.9 Manual/Politica de gestdo de risco
12.10 Manual/Politica de investimentos pessoais
Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as
12.11  (arteiras de valores mobiliarios
12.12 Manual/Politica de seguranga de informacao
12.13 Manual/Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
12.14 Manual/Politica de KYC
Manual/Politica que tratem da troca de informacgGes
12.15 entre a atividade de distribuicao realizada pela gestora

2\

ANBIMA

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

www.4um.com.br

e os administradores fiduciarios

12.16 Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental
12.17 Manual/Politica de selecdo e contratacdo de terceiros

12.18 Lista das corretoras aprovadas (se houver)

www.4um.com.br

www.4um.com.br

Disponivel na sede da instituicdao

Curitiba, 02 de agosto de 2022
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ANBIMA

[CARGO]

Diretor de Riscos e Compliance

[CARGO]

Diretor de Riscos e Compliance / Diretor de Gestdo de
Recursos no Segmento de Renda Variavel

[TELEFONE]

(41) 3351.9966

[TELEFONE]

(41) 3351.9966

[E-MAIL CORPORATIVO]

riscos@4um.com.br

[E-MAIL CORPORATIVO]

riscos@4um.com.br
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