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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1  Nome do fundo

4UM Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo (“4UM CREDITO PRIVADO”
ou “Fundo”).

1.2 CNPJ

28.581.607/0001-21

1.3  Data de inicio

14/03/2019

1.4  Classificagao ANBIMA

Renda Fixa

1.5 Cdodigo ANBIMA

491322.

1.6 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informagdao do mesmo?
N/A.

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)
LP.

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores em geral.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislacao especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolu¢gao do CMN?
Sim. O Regulamento do 4UM CREDITO PRIVADO prevé que o Fundo somente aplicard seus
recursos em ativos financeiros ou modalidades operacionais admitidas no ambito das Resolugdes
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 4.661/18 e 4.444/15 e alteragBes posteriores.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Banco Bradesco: 237
Agéncia: 2856

Conta Corrente: 26557-8
1.11 Conta CETIP (n2)
29889.00-6

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).
AUM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Contato: Ricardo Benatti Cunha
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Telefone: (41) 3351-9966
E-mail: riscos@4UM.com.br
1.13 Custddia (indigue contato para informagdes).

Banco Bradesco S.A.

Contato: Viviane Martorelli Teixeira Abrantes
Telefone: (11) 3684-2941

E-mail: viviane.abrantes@bradesco.com.br

1.14 Auditoria externa

KPMG Auditores Independentes
Contato: Vinicius Telles Leal
Telefone: (41) 3940 3413
E-mail: vleal@kpmg.com.br

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

1.15

Distribuidor

QOutros

1.16 Cotizagdo: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Regras para aplicacdo e resgate:
Aplicacdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidacao)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

1.17
Resgate (datas, horarios, cotizacao e liquidacao)
Aplicagado inicial minima
Aplicacdo mdxima por cotista
Aplicacdo adicional minima
Resgate minimo

Saldo minimo de permanéncia: RS 500,00
1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
N/A.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)

2\

ANBIMA

Bradesco

Bradesco

N/A

N/A

N/A

4UM GR, 4UM DTVM e

Distribuidores Terceiros
N/A

Horario Limite: 14h30min
Cota de Aplicacdo:
DO

N3o ha.

Hordrio Limite: 14h30min
Cota de Resgate: D+19
Liquidacao Financeira: D+20
RS 500,00

Ndo ha.

R$ 100,00

RS 100,00


mailto:faniya@kpmg.com.br
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N/A.

1.20 Taxa de administracao

0,0%

1.21 Taxa de administracdo maxima
0,0%

1.22 Taxa de custdédia maxima

0,035%
Taxa de Performance
% (Percentual) 20%
1.23 Benchmark 104% CDI
’ Frequéncia Semestral
Linha-d’agua (sim ou nao) Sim
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo
1.2 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
’ diferente) excluindo-se as taxas de Administracdao e de Performance.
Ndo ha.
1.25 Ha acordo de remuneragdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo?
’ (pagamento e/ou recebimento).
Nao ha.
2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O objetivo do FUNDO é proporcionar, a médio e longo prazo, rentabilidade superior a variacdo do
Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”).

2.2  Descreva as alteracOes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histoérico do fundo.
N3do aconteceram alteragdes significativas.

2.3  Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
A darea de Andlise e Gestdao monitora o comportamento dos mercados para definir cendrios e
identificar ativos que se encaixem na politica de investimento do Fundo. Depois de identificados,
os ativos sdo analisados sob uma dtica fundamentalista, avaliando-se, entre outras coisas, o risco
de crédito que oferecem. A analise é apresentada ao Comité de Investimentos que (re)aprova o
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investimento, sendo o comité também responsavel por definir os limites de exposicdo. A area de
Andlise e Gestdao é responsdvel pelo acompanhamento dos ativos e reporta qualquer evento
relevante para o Comité de Investimentos.

2.4  Cite as premiagOes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
2021
e “Excelente” pela Revista Investidor Institucional.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao

Luis Tiago Michelin Machado: E formado em Administracdo e pds-graduado em Engenharia
Econdmica e Mercado Financeiro pela Pontificia Universidade Catdlica do Parana (PUC-PR). Gestor
dos fundos e carteiras de renda fixa na 4UM GR desde 2020. De 2010 a 2017 atuou como Trader,
responsavel pela execucdao de operacdes e rotinas de tesouraria dos fundos de investimento e
como analista de crédito. Entre 2017 a 2020 atuou como coordenador de analise na 4UM GR. De
2003 a 2010 como agente autbnomo de investimentos na Planner Corretora. Possui certificacdo
CPA-20 e CGA.

Keraban Rocha e Cruz: E graduado em Engenharia de Producdo pela Universidade Federal do
Paranda. Atuou como Trader na 4UM GR de 2019 a 2021. Atualmente é coordenador de andlise e
gestdo responsavel pela execucdo das operagdes de renda fixa, renda varidvel, aluguel de a¢des e
derivativos da 4UM GR. Trabalhou anteriormente no setor de precificagdao de folhas de pagamento
do HSBC e no setor de suprimentos da Votorantim Cimentos. Possui as certificacdes CEA e CPA-20.

Guilherme Micota Stipp: E formado em Ciéncias Econdmicas pela Pontificia Universidade Catdlica
do Parana (PUC-PR), mestrando em Economia e Financgas pela EESP/FGV. Responsavel pela drea de
analise econdmica da 4UM GR, atuou entre 2017 e 2018 como assessor de investimentos na Phi
Investimentos. Possui certificagdo CPA-20 e outras relacionadas a linguagem R.

Pietro Krieger Ferrari Lago: E formado em Administracdo Internacional pela Universidade Positivo
(UP) e International Management pela University of Plymouth; pds-graduado pela Universidade
Positivo (UP) no curso Operador de Mercado Financeiro. Atua como Analista de Research,
auxiliando na gestao de carteiras de investimentos de clientes institucionais e na analise de ativos
na 4UM. Atuou entre 2020 e 2021 como trainee na EY. Possui Certificagdo ANBIMA de Especialistas
em Investimento — CEA

Carlos Eduardo Fernandes do Rego Barros: Graduando de Economia na Universidade Federal
Fluminense (UFF). E assistente de research na 4UM, e auxilia na gestdo de carteiras de
investimentos de clientes institucionais e andlise de ativos, atuou de 2019 a 2021 como estagidrio
de investimento em participacdes e imobilidrios no Infraprev. Possui Certificagdo ANBIMA de
Especialistas em Investimento — CEA.

Mateus Oliveira Orengo: Graduando de Ciéncias Contabeis pela Universidade de Santa Cruz do Sul
(UNISC). E assistente de research na 4UM, e auxilia na andlise de ativos. Atuou como Gerente de
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Negdcios e Servicos Il no Santander (2021). Possui Certificacdo ANBIMA de Especialista em
Investimentos - CEA.

3.2  Cite o histdrico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

Em fevereiro de 2017, substituicdo do Sr. Marc Sauerman pelo Sr. Leonardo Deeke Boguszewski e
em fevereiro de 2019, substituicdao do Sr. Leonardo pelo Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti como
Diretor responsdvel pela atividade de Gestdo de Recursos. Em janeiro de 2022, o
desmembramento da atividade de gestdo de recursos entre os segmentos “Renda Fixa”, que
engloba a gestdo de recursos de terceiros através de (i) fundos de investimento classificados pela
CVM como (a) “Renda Fixa”; e (b)““Multimercado”; e (ii) carteiras administradas destinadas
exclusivamente a investidores institucionais, e “Renda Varidvel”, que engloba os veiculos de
investimento ndo abrangidos pelo segmento Renda Fixa, incluindo, sem se limitar, a gestdao de
recursos de terceiros através de (i) fundos de investimento considerados iliquidos, inclusive Fundos
de Investimento em Participagdes, e carteiras administradas destinadas aos demais investidores.
Com a segregacao, o Sr. Giuliano Silvio Dedini Zorgniotti passou a ser o Diretor de Gestdo de
Recursos, no segmento de Renda Varidvel e o Sr. Luis Tiago Michelin Machado foi eleito como
Diretor de Gestdo de Recursos, no segmento de Renda Fixa.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cendrios de stress.

O 4UM CREDITO PRIVADO n3o possui politicas de stop loss ou stop gain. Suas posicdes s3o
montadas com um horizonte de longo prazo e mantidas em carteira enquanto as perspectivas de
desempenho de cada companhia continuar de acordo com as expectativas da equipe de andlise.
No que tange a concentracdo e empréstimo (como doador) de ativos, o regulamento do Fundo ndo
prevé limites.

4.2 O fundo pode realizar operacdes de day trade?
Sdo vedadas as operacdes de day trade.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posicdo SIM(X) NAO( )
51 Mudanca de remuneracdo/indexador SIM( ) NAO (X)
’ Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, -
Cre SIM( ) NAO (X)
financiamentos com termo etc.)
Alavancagem SIM( ) NAO (X)
5.2 Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros | SIM (X)  NAO ()
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Cambio SIM( ) NAO(X)
Acdes SIM()  NAO ((X)
Commodities SIM( ) NAO (X)
Em Bolsas:

Com garantia SIM(X) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO (X)
Em Balcao

Com garantia SIM(X) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO (X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
A gestora realiza analise fundamentalista de forma proprietaria para alocagdes em crédito privado,
sendo utilizados os limites de alocagbes definidos em comité e pela Politica de Crédito da 4UM,
que visam mitigar o risco de concentracdo nos ativos de crédito. E de cunho obrigatério o
acompanhamento dos créditos investidos pelo analista e gestor responsavel enquanto se manter
o investimento.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? ‘ SIM( ) NAO (X)

6.2  De fundos da gestora? |SIM( ) NAO(X)

7. Informacgoes adicionais

7.1 PL atual.
RS 87.1 milhdes

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
RS 60.1 milhdes

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
RS 87.1 milhdes

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
O 4UM CREDITO PRIVADO possui uma capacidade de estimada de captacdo de recursos de RS 3
bilhdes de reais, pois ele se faz uso de uma estratégia diversificada de alocacdo em ativos de crédito
privado, as quais tem originacdo tanto no mercado primario de emissGes destes ativos como no
mercado secunddrio. As necessidades de liquidez do fundo sdo realizadas através de titulos
publicos ou opera¢des compromissadas.

7.5 Numero de cotistas.
kel | (T
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S3o 82 cotistas, sendo que 78% estdo na categoria de distribuicdo por conta e ordem.

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus sécios e principais executivos?
N/A.

7.7  Descreva as regras de concentragdo de passivo.
A participacdo maxima sugerida por cotista é de 25% do PL do Fundo. Este percentual pode ser
maior mediante conhecimento prévio da movimentacao, alinhamento do perfil de longo prazo do
cotista e ciéncia do Comité de Riscos

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Considerando os distribuidores, o percentual é de 89,2%.

7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administracdo fiduciaria e/ou de
custédia nos ultimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?
N/A.

7.10 A ultima demonstracao financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposi¢ao a risco de crédito especificas do fundo.
O Fundo ndo possui risco de crédito especifico.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O gerenciamento de liquidez é realizado com base no niumero de dias necessarios para a liquida¢ao
dos ativos inseridos na carteira do Fundo. A liquidez minima considera as caracteristicas dos ativos,
o prazo de liquidacdao de resgates, o perfil do passivo e a expectativa do gestor em relagdo a
manutenc¢ado dos ativos em carteira.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
N/A.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
N/A.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
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A 4UM GR utiliza as metodologias Value at Risk (“VaR"”) e Stress Test para o monitoramento do
risco de mercado de suas carteiras. O modelo de VaR utilizado é o VaR Paramétrico, com um nivel
de confianga de 95% para o horizonte de 21 dias. A volatilidade e a matriz de correlagdo sao
calculadas pela metodologia Exponentially Weighted Moving Average (“EWMA”).

Uma das premissas adotadas para o calculo do VaR é que os retornos dos fatores de risco tenham
uma distribuicdo normal. Em situacdes de crise ou stress nos mercados financeiros, porém, a
frequéncia e intensidade dos retornos extremos podem diferir acentuadamente da distribuicdo
normal assumida, o que demonstra sua deficiéncia neste contexto.

Para compensar esta deficiéncia, a 4UM GR utiliza o Stress Test, que tem por objetivo analisar o
comportamento das carteiras em cenarios de crise, quando ocorrem grandes quedas nos pregos
dos ativos. Estima-se o impacto da queda dos pregos dos ativos sobre os valores das carteiras,
segregando-se os resultados pelos fatores de risco. A 4UM GR utiliza para o calculo os piores
cenadrios disponibilizados pela B3.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
N/A.

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5
As metodologias de controle de risco, calculadas diariamente pela area de Riscos e Compliance,
sdo acompanhadas pela area de Andlise e Gestdo e pelo menos mensalmente pelo Comité de
Riscos.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O 4UM CREDITO PRIVADO possui uma filosofia de investimento em valor e ndo possui, portanto,
limites especificos de risco de mercado.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
N/A.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Conforme resposta do item 8.8 (acima) o fundo ndo possui limites especificos de riscos de
mercado. O VaR maximo foi 0,51%.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

8.11 3 meses? 0,02% Base de 21 dias
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12 meses?

24 meses?

2\

ANBIMA

0,02% Base de 21 dias

0,04% Base de 21 dias

0,05% Base de 21 dias

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

N/A.

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B2 ou o préprio)?

N/A.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress

foi excedido e por qué?

N/A.
Qual o stress médio do fundo nos ultimos
3 (trés) meses? 0,5%
6 (seis) meses? 0,7%
8.15
12 (doze) meses? 1%
24 (vinte e quatro) meses? 1%

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
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N/A.

9. Comportamento do fundo em crises

, Comportamento .
*

Periodo Evento TR A RN Explicagao

Mai/06 Crise _das Bolsas norte- N/A N/A
americanas

Jul — Ago/07 Crise das hipotecas N/A N/A
Crise no Sistema

Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- N/A N/A
americano
Crise de endividamento

_ N/A N/A

Jan/10 —Jun/10 dos PIGS

Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na N/A N/A
Europa

Abril/15 — Ago/16 Crlsg politica / recessdo no N/A N/A
Brasil

Marco 20 Covid-19 e lockdown
economias globais _ . )

4UM Cred Priv: -0,63% | Aversao a risco
ocasionando
abertura dos juros
CDI: 0,34%
* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo

Evento

Perda

Explicagao

Tempo para
recuperagao
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Margo 2020 — | Covid-19 e -1,33% Aversdo arisco | 4 meses
Julho 2020 lockdown ocasionando
1 ——— . .
economias globais abertura dos
juros
2 N/A N/A N/A N/A N/A
3 N/A N/A N/A N/A N/A

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

Atribuicdo: ’ Contribuicdo:

feL Crédito Privado ’ 100%

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacbes ou
resgates).
N/A

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou drgdo regulador? Quando? Por qué?

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
As carteiras dos fundos de investimento sob gestdao da 4UM GR s3o disponibilizadas com a mesma
defasagem igual que a divulgada no site da CVMWeb.
12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Sempre que necessario.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
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Através das elas plataformas das instituicGes contratadas para realizar a distribuicdo das cotas dos
fundos de investimento.
12.4  Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
6,88%, 0,27% e 0,01% respectivamente.

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Os relatdrios dos fundos de investimento sob gestdo da 4UM GR sdo disponibilizadas aos cotistas
com a mesma defasagem da divulgacdo no site da CVMWeb com frequéncia didria, semanal e
mensal.

13.2  Qual (is) é (s3o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

Rede mundial de computadores. Diariamente e mensalmente

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o hordrio para atendimento?
Sim, a area de Relagdes com Investidores da 4UM GR esta a disposicdo durante todo o horério
comercial, por meio dos seguintes canais:
Telefone: (41) 3351-9966
E-mail: atendimento@4UM.com.br
Chat: disponivel em www.4um.com.br

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.
N/A
14.2  Quais os riscos envolvidos?
N/A
14.3 Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
N/A
14.4 Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?
N/A
Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
14.5 investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos

e demais informacdes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
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Administrador Fiducidrio N/A
Custodiante N/A
Auditor N/A
RTA N/A
Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilio do fundo N/A
Taxa de administragdo N/A
Codigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A
Outros prestadores de servico, dos N/A
investimentos no exterior, caso exista.

N/A

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacgdo entre elas.
N/A

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para acesso ao

15 Anexos (quando aplicavel) documento

15.1 | Regulamento www. 4um.com.br

15.2 | Formuldrio de informagdes complementares | www. 4um.com.br

15.3 | Ultima ldmina de informac&es essenciais www. 4um.com.br

Relatério de Gestdo e/ou materiais de

15.4 . ~ www. 4um.com.br
divulgacao
Curitiba, 02 de agosto de 2022.
[ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O INSTITUICAO]
QUESTIONARIO]
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Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A

ANBIMA

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO]

Ricardo Benatti Cunha

[NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAO]

Ricardo Benatti Cunha / Luis Tiago Michelin Machado

[CARGO]

Diretor de Gestao de Riscos e Compliance

[CARGO]

Diretor de Gestdo de Riscos e Compliance / Diretor de Gestdo

de Recursos de Renda Fixa

[TELEFONE]

(41) 3351-9966

[TELEFONE]

(41) 3351-9966

[E-MAIL CORPORATIVO]

riscos@4um.com.br

[E-MAIL CORPORATIVO]

riscos@4um.com.br
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